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Vattenfall Webinar | Kreditrisiken reduzieren | 01.04./03.04.2025

Wer spricht heute zu lhnen?

André Hook

Head of Commodity Sales at
Vattenfall Energy Trading GmbH
Key Account Management and
sales activities around
Vattenfall's market access
solutions for various
commodities

Kreditrisiken entscharfen - Einblicke von Vattenfall

Confidentiality: C3 - Restricted

VATTENFALL

Marten Vol

Middle Office Manager at
Vattenfall Energy Trading GmbH
Trading enablement & active
risk reductions via transactions,
agreements and projects



Kreditrisiken reduziere

Agenda

* Intro & Definitionen
 Risikobewertung

«  Formen von Sicherheitsleistungen
«  Monitoring

Troubleshooting

Close-out/Early Termination

«  Triangulation

c Q&A

VATTENFALL
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Webinar / Kreditrisiken reduzieren

Definitionen

« Kreditlinie/Credit Limit:
Bezeichnet die maximale Hohe des Kreditrisikos, das ein Unternehmen bereit ist, gegentber einem Handelspartner einzugehen.

« Settlement Risk:
Bezeichnet das Risiko, dass eine Partei ihren Zahlungsverpflichtungen aus einem Handelsgeschaft nicht nachkommt, nachdem der
Handel abgeschlossen wurde.

* Mark-to-Market/MtM:
Steht fir die Bewertung von Positionen basierend auf aktuellen Marktpreisen.

» Kreditrisiko/Credit Exposure:
Bezeichnet das Risiko, dass ein Handelspartner seine finanziellen Verpflichtungen nicht erftillen kann. Dies umfasst
sowohl aktuelle als auch potenzielle zuktinftige Verluste, die durch Preisanderungen und Marktvolatilitat entstehen
konnen.
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Kreditrisiken reduzieren / Onboarding

Risikobewertung

Externes Rating:
* Moody’s, S&P, Fitch

« Internes Rating: lt( l]Rdtlllg

» Basierend auf detaillierter interner Prifung

 ,Rule of Thumb® (fir eine rudimentare Bewertung) im Front Office

STANDARI
&POOR'S

RATINGS SERVICES

« ,Potential Future Exposure® Instrument

Mindestanforderungen im Onboarding (Kreditlinie &

Vertragsbasis)

VATTENFALL
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Kreditrisiken reduzieren / Onboarding & aktives Handelsgeschaft

Instrumente zur Absicherung

- Margining (Credit Support Annex/CSA) vs. unmargined

- Parent Company Guarantee/PCG vs. Patronats-
erklarung (hart/weich)

- Bankgarantie vs. Bankbirgschaft

- Pre-Payments
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Kreditrisiken reduzieren / Aktives Handelsgeschaft

Monitoring

- Interne Reports:
- Credit Risk Reports: alles Wichtige auf einen Blick
- Gefilterte Exports: gezielte Datenexports/Reports
- Detaillierte Auswertungen: detaillierte Analyse

-  Externe Reports:
- Daily Limits: handelbare Tenors und Mengen

VATTENFALL
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Kreditrisiken reduzieren / Aktives Handelsgeschaft

Monitoring
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Kreditrisiken reduzieren / Geblocktes Handelsgeschaft
Geblockt?

- Vertragliche Optimierung:

- Master Netting Agreement (MNA) bzw. Cross Product Master
Agreement (CPMA)

- Quick fix (eher einmalig):
- Vorauszahlung bzw. friihzeitige Zahlung des Rechnungsbetrags

- Zusatzliche Sicherheiten bzw. Erh6hung der Sicherheitsleistung

- Komplexere Losungsansatze:
- Triangulation
- Close-out/Early Termination & Abschluss von Neugeschaft

VATTENFALL
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Kreditrisiken reduzieren

Kredit Triangulation

Ziel:

« Verringerung des Risikos gegentiber den Handelspartnern
durch die Organisation von Triangulationen oder ,Ring trades”

Ablauf:

» Jeder Kontrahent in der Gruppe kauft und verkauft einen
bestimmten Kontrakt zum gleichen vereinbarten Marktpreis und
Volumen

Ergebnis:

» Unveranderte Marktposition

* Reduziertes Kreditrisiko

« Vorbeugung vor Uberschreiten des Kreditlimits

» Ggf. Wiederaufnahme des Handels bei zuvor gesperrten
Handelspartnern

Triangulation

Buy VATTENFALL Sell

Sell Buy

» Company B or
Exchange

Company A <
pany Buy Sell

» Selbst organisiert:
v Potenzial, kleinere Geschaftspartner zu erreichen
— hoher Aufwand, fehlende Transparenz

« Zentral organisiert durch Broker / Plattformen:
v Viele Teilnehmer und dadurch bessere Chancen auf Deals
— Broker Gebihren, weniger flexibel

VATTENFALL
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Kreditrisiken reduzieren
Close Out / Early Termination

Ausloser:

. Hohes Kreditrisiko ggu. Kontrahent, dadurch ggf. Sperrung fur weiteren Handel.

Ablauf:

. Vorzeitige Auflésung ausgewahlter Geschafte (in der Regel mit hohem MtM-Exposure).

l. Kontrahent zahlt (abgezinsten) Betrag des MtM-Exposures* ausgewahlter Deals an uns
und I6st diese Geschéfte auf.

Il. Die Geschafte werden mit dem gleichen Volumen, aber mit dem aktuellen Marktpreis als
Kontraktpreis wieder geschlossen.

Vorteile:

. Verringerung des MtM-Exposures

. Ggf. Wiedereroffnung des Handels mit der Gegenpartei
. Reduktion der Kosten des Kreditrisikos

. Positive buchhalterische Ergebnisse

*Differenz zwischen dem Vertragspreis und dem aktuellen Marktpreis, multipliziert mit dem Handelsvolumen

VATTENFALL
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Kreditrisiken reduzieren

Close Out / Early Termination Ablauf

Kontaktaufnahme Indikation an CP Buchen der Deals

Check von Kreditabteilung Beispielberechnung des Vorherige Deals werden

Close out Betrags aufgelost und zum aktuellen
Marktpreis neu gebucht

P

S
~

Abstimmung mit CP Close out Tag
* Deal-Liste Berechnung des Close out
. Betrags, Anpassung der
Vertr_age (Closte s el Vertrage & anschlieRend
making)

Unterzeichnung
» Datum fur Ausfiihrung

VATTENFALL
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