Fragen wahrend des Webinars?

VATTENFALL

Confidentiality: C2 - Internal



g 'E’infB'I‘iCk zur

-

28. und 30. Marz 2023

Michael Schilling. =
Vattenfall Energy Trading GmbH

-

—

VATTENFALL



Agenda

Ein Blick zurtck

* Entwicklung der EE

* Entwicklung der Direktvermarktung

« EEG 2023

* Marktwertrisiko und Marktwertspreizung
* Neue Preissystematiken

Ein Blick nach vorn

» Direktvermarktung 2023ff
» Exkurs: Differenzvertrage, CfDs

Zusammenfassung
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Agenda
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* Entwicklung der EE
* Entwicklung der Direktvermarktung
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Stromwe thrauch n Terawattstunden

Entwicklung der

Bruttostromverbrauch* in Deutschland in den Jahren 1990 bis 2022
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*) Der Bruttostromverbrauch bezeichnet die vom Verbraucher genutzte elektrische Arbeit vor Abzug des
Eigenbedarfs der Kraftwerke und der Ubertragungs- bzw. Netzverluste.

Quelle: https://de.statista.com/statistik/daten/studie/256942/umfrage/bruttostromverbrauch-in-deutschland/

Bruttostromerzeugung in Deutschland in den Jahren 2000 bis 2022

Bruttostromerzeugung in Milliarden Kilowattstunden [Mrd. kWh]
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B Wasserkraft
Windenergie an Land

M Biomasse
Photovoltaik

B Windenergie
B Geothermie

auf See

*Daten fiir 2022 geschitzt (Stand: 06.12.2022)

beif bareE;

Umweltbundesamt auf Basis

Quelle: https://www.umweltbundesamt.de/themen/mehr-gruener-strom-mehr-erneuerbare-waerme-im-jahr
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https://de.statista.com/statistik/daten/studie/256942/umfrage/bruttostromverbrauch-in-deutschland/
https://www.umweltbundesamt.de/themen/mehr-gruener-strom-mehr-erneuerbare-waerme-im-jahr

Notwendige Entwicklung der EE

Monatlicher Zubau von solarer Strahlungsenergie Monatlicher Zubau von Windenergieanlagen an Land 1er Zubau von Windenergieanlagen auf See
in Megawatt [MW] in Megawatt [MW] in Megawatt [MW]

1] L] o 1]

O R

& e
I Zubau pro Monat B 7ubau pro Monat I 7ubau pro Monat
m Riickbau pro Monat s Riickbau pro Monat m Riickbau pro Monat
7 Monatlicher Ausbaupfad® zur Zielerreichung (215 GW) im Jahr 2030 ###7iMonatlicher Ausbaupfad* zur Zielerreichung (115 GW) im Jahr 2030 7744 Monatlicher Ausbaupfad® zur Zielerreichung (30 GW) im Jahr 2030
==sm=NMonatlicher Nettozubau (Zubau abzgl. Riickbau) =s=Monatlicher Nettozubau (Zubau abzgl. Rickbau) =sp Monatlicher Nettozubau (Zubau abzgl. Riickbau)

Quelle: https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Downloads/DE/Sachgebiete/Energie/Unternehmen_Institutionen/ErneuerbareEnergien/ZahlenDateninformationen/EEStatistikMaStRBNetzA.pdf
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Entwicklung der DV

Anteil der Vermarktungsformen Eingespeiste Jahresarbeit nach Vermarktungsform
an der eingespeisten Jahresarbeit in Prozent und Energietrager fur das Jahr 2021
inal.’tl:\‘h Einspeisevergiitung Maridprimie Direlr:::rsmtifelittung
Wasserkraft 5592 2.060 7% 3281 59% 251 4%
Gase'! 765 91 12% 582 76% 91 12%
Biomasse 39.525 5.576 14% 33.858 86% 582 1%
Geothermie 210 9 5% 201 95% - 0%
Wind an Land 88.502 2.680 3% 83.055 94% 2767 3%
Wind auf See 24015 - 0% 24015 100% - 0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Solar 44752 27881 63% 15.714 6% 656 1%
mAnteil Einspeisevergiitung W Anteil Marktpramie Sonstige Direktvermarktung Gasamt 202.861 38.298 19% 160.706 79% 4348 29

[1] Deponie-, Klir- und Grubengas

Quelle: https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Mediathek/Monitoringberichte/MonitoringberichtEnergie2022.pdf
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https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Mediathek/Monitoringberichte/MonitoringberichtEnergie2022.pdf?__blob=publicationFile&v=3

Agenda

* Ein Blick zurtck
* Entwicklung der EE
* Entwicklung der Direktvermarktung
- EEG 2023
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EEG 2023

Die EEG-Novelle wurde am 07.07.2022 als ,Osterpaket” beschlossen. Sie ist am 01.01.2023
in Kraft (einige Malinahmen bereits friiher) getreten und wurde am 21.12.2022 von der
EU-Kommission nach den EU-Beihilfevorschriften genehmigt.
Inhaltliche Eckpunkte des EEG 2023:

* Anhebung des EE-Ausbauziels fiir 2030 auf 80% (vorher 65%)

« Klimaneutralitat bis 2045

« Vorrang fur erneuerbare Energien (iberragendes offentliches Interesse)

» Deutliche Anhebung der Ausschreibungsmengen

» Vereinfachung des Ausbaus von Solaranlagen

« Beschleuniger Ausbau der Windenergie an Land

* uUsw.

Quelle: https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/erneuerbare-energien.html
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https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/erneuerbare-energien.html

Agenda

* Ein Blick zurtck
* Entwicklung der EE
* Entwicklung der Direktvermarktung
« EEG 2023
« Marktwertrisiko und Marktwertspreizung
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Direktvermarktung Funktionsweise

— - Marktorami
— - o - arktpramie
og e
Q a E Einspeisung des erzeugten Stroms

EEG-Anlagen o™
Marktwert 10 de;‘é\%e
Vertrag anLZgL 100‘3\96\\6(\

' Vermarktung des erzeugten Stroms

. rlose
Direktvermarkter < i

" Dienstleistungsentgelt
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Direktvermarktung - Kalkulation

Der Direktvermarkter muss folgende Komponenten abschéatzen:

» Erlése der EE-Anlage in der Zukunft
* Wetterabhangig
- Standortabhéngig mmmm) Marktwertrisiko
» Technikabhangig
* Preisabhangig (Spotmarkt)
* Optimierung intraday (marktbedingte Abregelung)
» Kosten der Vermarktung
- Entwicklung der Ausgleichsenergiepreise ) AE- Risiko
« Kosten der Abwicklung
* Prognose / Marktkommunikation / RD2.0
» Kosten der Vergutung an Anlagenbetreiber
» der Einspeisemengen (Monatsmarktwert)
* bei RD2.0-Mallnahmen des VNB
» bei marktbedingten Abregelungen
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Marktwertrisiko September 2020

Spotmarktpreise EPEX

Date ‘ Base Peak | Off Peak | Off Peak 1 | Off Peak 2 | DiD Base | DiD Peak | DD Off Peak DtD Off Peak 1 DtD Off Peak 2
06.09.2020 | 34,83 3441 3526 30,70 44 37 8,71 13,38 4,03 6,35 -0,61
07.09.2020 | 4354 4780 39,28 37,04 43,77 7. ber 2020 [ ptember 2020
. 65,1
) 62,4
60 58,4

54,8

EE 7
65

00:00 03:00 06:00 09:00 12:00 15:00 18:00 21:00

Source : EPEX
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Direktvermarktung
Vergutung im Jahr 2020

Monatsmarktwerte (MW) gemaR Anlage 1 (zu § 23a EEG) Nr. 5.2

EXpn -

Chart-Daten zuletzt aktualisiert- 07.03.2023, 12:30 Uhr

Ll Diagramm

Marktpramienmodell ettt S IS O I I I I e

Alle Werte In ct/kWh Jan Feb  Mar  Apr Ma Jun Jul Aug  Sep Okt Nov  Dez

Monatsmittelwert Stundenkontrakte EPEX Spot (MW-EPEX) 1,503 2,192 2,249 1,709 1,760 2,618 3,006 3,486 4,369 3,397 3879 4,352

Dienstleistungsentgelt

_|

MW Wind Onshore 3,09 1,680 1,773 0,940 1214 2,203 2,035 3,005 3,785 2,986 3,199 3,291

Zahlung an Vattenfall
PM Wind Onshore fernsteuerbar 0400 0400 0400 0400 0400 0400 0400 0400 0400 0400 0400 0400

Durchschnittlicher
Monatsmarktwert

_ 33 1,920 1810 1,128 1247 2,196 2,265 3,142 3,758 3140 3,454 3,888

0,400 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400

Auszahlung durch Vattenfall

Anzulegender
Wert in ct/kWh

MW Solar 3831 2,319 1,618 0,890 1413 2473 2,623 332 3,981 3269 3998 4811

Marktpramie

Auszahlung durch UNB / VNB
(Zweistrommaodell) ,DAMALS*

PM Solar fernsteuerbar 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400 0,400

},

Quelle: https://www.netztransparenz.de/EEG/Marktpraemie/Marktwerte
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Marktwertrisiko September 2021

Spotmarktpreise EPEX

Date Base Peak ‘ Off Peak | Off Peak 1 ‘ Off Peak 2+ DtD Base | DtD Peak | DID Off Peak | DtD Off Peak 1 | DD Off Peak 2
06.09.2021 | 127,82 131.2 124,44 115,11 143,10 0,16 -0,38 0,70 4,98 -7.87
1
M 7. September 2021 I 6. September 2021
< >

200

00:00 03:00 06:00 09:00 2:00 5:00 8:00 21:00

Source * EPEX
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Direktvermarktung
Vergutung im Jahr 2021

Marktpramienmodell

Dienstleistungsentgelt —:__-—_-0_-_"'
Zahlung an Vattenfall B0 T e T
Durchschnittlicher —_—e
Monatsmarktwert

Auszahlung durch Vattenfall

Marktpramie

Auszahlung durch UNB / VNB
(Zweistrommodell)

»DAMALS*

Confidentiality: C2 - Internal

Anzulegender
Wert in ct/kWh

},

Monatsmarktwerte (MW) gemaR Anlage 1 (zu § 23a EEG) Nr. 5.2

=

ChartDaten zuletzt aktualisiert: 07.03.2023, 12:30 Uhr | Marktpramie = 0
Ll Diagramm

Alle Werte in ct/kwh Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
Alle Werte in ct/kwh  Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug sep Okt Nov Dez
Spotmarktpreis 5282 4870 4716 5361 5335 7408 8137 820 12837 13949 17615 22106
MWWindanland 4645 4361 3395 4353 4134 6330 6808 7253 1175 10982 1405 16077
MW Wind auf See 4,816 4,742 3,892 4,481 3,944 6,884 7,252 7,531 12,250 12,556 15,649 18,426
MW Solar 5543 4499 4005 4551 4187 6864 7409 7681 11715 12804 18307 27,05

Quelle: https://www.netztransparenz.de/EEG/Marktpraemie/Marktwerte
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Marktwertrisiko September 2022

Spotmarktpreise EPEX

Date Base Peak Off Peak  Off Peak 1 Off Peak 2 DiD Base DiD Peak DiD Off Peak DtD Off Peak 1 DtD Off Peak 2

06.09.2022 417,27 425,79 408,75 35312 520,01 45,20 49,51 40,90 61,78 -0,87
07.09.2022 462,47 475,30 449,65 414,89 519,15

21:00

ra
=
=
[
=

Source : EPEX
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Direktvermarktung
Vergutung im Jahr 2022

Marktpramienmodell

Dienstleistungsentgelt ————@

Zahlung an Vattenfall

Durchschnittlicher
Monatsmarktwert

Auszahlung durch Vattenfall

Marktpramie =0
»DAMALS*

Confidentiality: C2 - Internal

Monatsmarktwerte (MW) gemal Anlage 1 (zu § 23a EEG) Nr. 5.2

2022

]

Chart-Daten zuletzt aktualisiert: 07.03.2023, 12:30 Uhr

Ll Diagramm
Alle Werte in ct/kWh Jan Feb
| Alle Werte in ct/kWh Jan Feb
E C; Spotmarktpreis 16,773 12,880
=
C
O
MW Wind an Land 12,883 10,825
o © : '
L <
B
N < MW Wind auf See 14,476 11,845
[ g
MW Solar 17,838 11,871

},

VATTENFALL

25,201

19,766

20,701

20,712

Apr

16,573

12,703

13,353

14,566

17,748

13,242

14,024

15,132

21,803

19,692

19,909

18,940

Jul

31,500

27,824

28,687

26,093

46,518

46,092

47,611

39,910

Sep

Sep

34,612

28,238

29,358

31,673

Quelle: https://www.netztransparenz.de/EEG/Marktpraemie/Marktwerte

Okt

15,260

12,7115

13,694

12,904

17,363

13,718

14,414

15,374

Dez

25,162

14,164

20,054

24,661



Direktvermarktung
Marktwertrisiko und -spreizung

Die hohen Spotpreise und die hohe Volatilitat
beeinflussen die spezifischen Marktwerte der

2020 2022 EE-Anlagen extrem :
o Finhels e/ RN « die vormals im Vergleich zum bundesweiten
150 - 1,00 1500 - 1200 Referenzmarktwert unterdurchschnittlichen EE-Anlagen
o5 - o T . oo verlieren z.T. massiv im Marktwert
om0 - 160 o « die vormals im Vergleich zum bundesweiten
100 - 150 000 - 300 Referenzmarktwert Gberdurchschnittlichen EE-Anlagen
oo - oo e e gewinnen z.T. massiv im Marktwert
2,50 - 3,00 9,00 - 12,00
300 - 350 1200 - 1500 ABER: Die Prognose welchen Marktwert die

. 3,50 - 4,00 . 15,00 - 18,00 - . . . .

>400 > 18,00 EE-Anlage zukulnftig erreichen wird, ist sehr
: ik schwierig zu bestimmen und birgt ein hohes
45 bt finanzielles Risiko bei einer Fehleinschatzung!

Interessanter Artikel: https://www.erneuerbareenergien.de/markt/direktvermarktungskosten-fuer-windstrom-starker-einfluss-durch-hohe-strompreise-und
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https://www.erneuerbareenergien.de/markt/direktvermarktungskosten-fuer-windstrom-starker-einfluss-durch-hohe-strompreise-und

Direktvermarktung AE-Risiko

Dle AusgleIChsenergleprelse Entwicklung derAusgleichsenergiepreise(reBAP)*) 2 e ;:Z
fur Bilanzkreisabweichungen e/ ‘ -
(reBAP) sind im Jahr 2022 sehr s
stark gestiegen! ‘ o

-—2019 2020 —2021 2022

Wie wird die Entwicklung unter v
Beriicksichtigung des o
fortschreitenden Ausbau der
Erneuerbaren Energien sein?

VATTENFALL &
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Direktvermarktung AE-Risiko

Die Ausgleichsenergiepreise fur Bilanzkreisabweichungen (reBAP) sind im Jahr 2022
sehr stark gestiegen und waren volatiler => Risikoadjustierung!

Wie wird die Entwicklung unter Bericksichtigung des fortschreitenden EE-Ausbau sein?

Ausgleichsenergiepreise reBAP September 2021 Ausgleichsenergiepreise reBAP September 2022

[€/MWh] [€/MWh]

1.200 1
1.000 100!

800

600

ac0

200

;

a0 8 8 2

60!
1.000 1

1. Positiver AEP und unterdeckter BK-Saldo BKV zahit an UNB
2. Positiver AEP und Gberdeckter BK-Saldo UNB zahit an BKV
3. Negativer AEP und unterdeckter BK-Saldo UNB zahit an BKV
4. Negativer AEP und Oberdeckter BK-Saldo BKV zahit an UNB
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Confidentiality: C2 - Internal



Agenda

 Ein Blick zurtick

* Entwicklung der EE

* Entwicklung der Direktvermarktung

« EEG 2023

* Marktwertrisiko und Marktwertspreizung
* Neue Preissystematiken
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Direktvermarktung
Variables Dienstleistungsentgelt

Marktpramienmodell

Dienstleistungsentgelt

Zahlung an Vattenfall

Durchschnittlicher
Monatsmarktwert

Auszahlung durch Vattenfall

Marktpramie

Auszahlung durch UNB / VNB
(Zweistrommodell)

Confidentiality: C2 - Internal

»DAMALS*

X 1%

Y

Anzulegender
Wert in ct/kWh

},

MARKTWERT

VATTENFALL

Ubernahme des Marktwert- und
des AE-Risikos durch Direktvermarkter!

Monatsmarktweste (M) gem3i Anlage 1 fzu § 232 EEC) Ne 5.2

(=] |ep=m

el

» Verbleib in der alten Systematik, d.h. Vergutung des

jeweiligen Monatsmarktwertes (MMW), aber

» das Dienstleistungsentgelt ist ein Prozentsatz des

MMW und fuhrt zu unterschiedlich hohen DL-Entgelten.

* Bei Abregelung durch VET: Vergitung des AW
» Bei Abregelung durch VNB (RD2.0): Vergiitung des MMW

Waéhrend 851-Zeiten: Vergutung des MMW.



Agenda

 Ein Blick zurtick

* Entwicklung der EE

* Entwicklung der Direktvermarktung

« EEG 2023

* Marktwertrisiko und Marktwertspreizung
* Neue Preissystematiken

 Ein Blick nach vorn
» Direktvermarktung 2023ff
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Marktwertrisiko Marz 2023 |

Spotmarktpreise EPEX

Date Base Peak Off Peak  Off Peak 1  Off Peak 2 DiD Base DtD Peak DiD Off Peak DiD Off Peak 1 DtD Off Peak 2 I

6. Marz 2023
06.03.2023 | 150,67 166,25 135,10 139,20 126,89 -43,81 -56,26 -31,35 -49,37 4,67

7. Marz 2023
07.03.2023| 106,87 10000 10374 80,83 13157 e

Ahnliches Preisniveau
wie im Herbst 2021

150

a5 92

a8
79

‘_.
Pt
o
[
=
o
@
=
[
1
=
=
[
[
=
=

Source : EPEX
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Marktwertrisiko Marz 2023 Il

EE-Einspeisung und Einfluss auf den Spotmarktpreise EPEX

On_Off @Wind onshore @®Wind offshore © Solar @ EPEX Hourly Spot Germany
60 Tsd 250

Kannibalisierungseffekt

50 Tsd , \ 200

40 Tsd 150
z
3
E
&
: 5
£ 30Tsd 100 9
I 3
T
<
w
[
w
20 Tsd 50
10 Tsd ]
0 Tsd -50
05 Mrz 07 Mrz 09 Mrz 11 Mrz 13 Mrz
Source : ENTSO-E | EPEX Spot
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Direktvermarktung AE-Risiko

Die Ausgleichsenergiepreise
fur Bilanzkreisabweichungen
(reBAP) sind im Jahr 2022 sehr
stark gestiegen!

Im Januar 2023 war der
durchschnittliche reBAP etwa
auf dem Niveau von 2021, aber
viel volatiler.

Wie wird die Entwicklung unter
Berilicksichtigung des
fortschreitenden EE-Ausbau
sein?

Confidentiality: C2 - Internal

Entwicklung der Ausgleichsenergiepreise (reBAP) *)
in €/ MWh

211
21:00
2045
20:30
—2019 2020 2015
—2021 2022 e
19245
—2023 (bis Jan) om0
149:1
12:00
1245
Jahr Durchschnittspreis )
reBAP 1800
[€/Mwh] 17:45
2019 36,85 ra
2020 33,43
2021 101,31 17:13
2022 216,39 17:00
2023 (bis Jan) 113,41 .
30
s
&
15:30
15

*] Abgebildet sind die durchschnittlichen Ausgleichsenergieprelse je 1/dh iber alle Tage des Jahres
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Direktvermarktung AE-Risiko

Die Ausgleichsenergiepreise fur Bilanzkreisabweichungen (reBAP) waren im Januar
2023 niedriger, aber nach wie vor sehr volatil => Risikoadjustierung bleibt!

Wie wird die Entwicklung unter Bericksichtigung des fortschreitenden EE-Ausbau sein?

Ausgleichsenergiepreise reBAP September 2021 Ausgleichsenergiepreise reBAP September 2022 Ausgleichsenergiepreise reBAP Januar 2023
[€/MWh] [€/MWh] [€/MWh]

VATTENFALL
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Direktvermarktung
Variables Dienstleistungsentgelt

Marktpramienmodell

Dienstleistungsentgelt

Zahlung an Vattenfall

Durchschnittlicher
Monatsmarktwert

Auszahlung durch Vattenfall

Marktpramie

Confidentiality: C2 - Internal

Monatsmarktwerte (MW) gemaR Anlage 1 (zu § 23a EEG) Nr. 5.2

— |
»HEUTE"

2023 ﬁ
Chart-Daten zuletzt aktualisiert: 07.03.2023, 12:30 Uhr | Marktprémie >0 r)>
Ll Diagramm
Alle Werte in ct/kWh Jan Feb MEr Apr Mai Jun
| Alle Werte in ctfkWh Jan Feb Mir Apr Mai Jun

E g Spotmarktpreis 11,783 12,831
o = 0
S = Variable DL-Entgelte
[@)) o MW Wind an Land 8,726 10,620 . . . .
3 e scheinen auch weiterhin ein
o c .
= T . guter Kompromiss zu sein!
<=

},

VATTENFALL

Quelle: https://www.netztransparenz.de/EEG/Marktpraemie/Marktwerte



Direktvermarktung
Festpreis-Absicherung

yeex

Der Preis eines PPA ist abhangig von:

*  Preis am Terminmarkt fir Monate/Quartale/Jahre

« - Profilwert, Quotient aus erzielbaren Erlésen zum Base-Preis unter
Beriicksichtigung der Laufzeit

MARKTE MA « - Ausgleichsenergie (Balancing)
« - Faktor fir Wetterschwankungen
EEX GERMAN POWER FUTURE « - Einpreisen von Risiken, wie technische Verflgbarkeit, Ausfall, etc.
« + Herkunftsnachweise (wenn in der Sonstigen DV)
2022-09-08 Tag Wochenende Wache Monat Quartal =
=
Baseload = —
?:9..
Name Letzter Preis Letztes Volumen Abrechnungspreis
4122 553,00 2209 535,14
1123 710,00 2159 705,35 '
2123 415,00 2184 431,94
3123 405,00 2208 395,35
4423 550,00 2209 570,33
2 o o ol o 3 F @) 0 ™" 6"@& 5\\)\@\
(" O
I\ 0{\\“l ‘\&“e(\ e X @ ot v WO o \':\5Q‘ o
» o N @ e\\a‘ of e e
<& o

Quelle: https://www.eex.com/de/marktdaten/strom/futures#%7B%22snippetpicker%22%3A%22EEX%20German%20Power%20Future%22%7D

Confidentiality: C2 - Internal
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Direktvermarktung
Festpreis-Absicherung

Der Preis eines PPA ist abhangig von:

) eex MARKTE MARKTDATEN *  Preis am Terminmarkt fir Monate/Quartale/Jahre
« - Profilwert, Quotient aus erzielbaren Erlésen zum Base-Preis unter
Beriicksichtigung der Laufzeit
« - Ausgleichsenergie (Balancing)
EEX GERMAN POWER FUTURES + - Faktor fUr Wetterschwankungen
« - Einpreisen von Risiken, wie technische Verflgbarkeit, Ausfall, etc.
« + Herkunftsnachweise (wenn in der Sonstigen DV)
2023-03-23 Jahr Quartal Monat We
o
=
=
Base @ I
Future Letzter Preis Letztes Volumen Abrechnungspreis
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Quelle: https://www.eex.com/de/marktdaten/strom/futures#%7B%22snippetpicker%22%3A%22EEX%20German%20Power%20Future%22%7D
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Direktvermarktung
Festpreis-Absicherung

Mit der Fixpreis-Absicherung geht der Direktvermarkter hohe Risiken ein:
* Mengenrisiko — wieviel wird die EE-Anlagen produzieren?

» Profilrisiko — wie &ndern sich die Marktwerte im Vergleich zur Einschatzung?

» Kostenrisiko — wie entwickeln sich die AE-Preise?

‘ Finanzielle Absicherung des Vertragswertes (Menge x Preis) erforderlich
mit einer Bankbiirgschaft des Anlagenbetreibers als Sicherheit im Falle eines Ausfalls!

ABER: Aufgrund des gesunkenen Preisniveaus am GrolBhandelsmarkt erscheint eine
Fixpreis-Absicherung zurzeit nicht vorteilhaft flr einen Anlagenbetreiber!
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Agenda

 Ein Blick zurtick

* Entwicklung der EE

* Entwicklung der Direktvermarktung

« EEG 2023

* Marktwertrisiko und Marktwertspreizung
* Neue Preissystematiken

 Ein Blick nach vorn

» Direktvermarktung 2023ff
« Exkurs: Differenzvertrage, CfDs
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Exkurs: Differenzvertrag (=CfD)

* Der Referentenentwurf des BMWK zum EEG 2023 (,Osterpaket”) sah in 8 88 bereits eine
Verordnungsermachtigung vor, auf deren Grundlage Anpassungen am Fordersystem hinsichtlich
Differenzvertrage fur Offshore-Windanlagen sowie der Einflihrung neuer Vergitungsmechanismen
fir andere Erzeugungstechnologien hatten vorgenommen werden kénnen.

« Beide Optionen wurden letztendlich im EEG 2023 ersatzlos gestrichen!

‘ Beschluss der EU-Kommission am 14.03.2023 uiber eine Reform des EU-Strommarktes,
u.a. dass jede staatliche Férderung neuer Investitionen in Stromerzeugung aus erneuerbaren
und nichtfossilen Brennstoffen in Form zweiseitiger Differenzvertrage erfolgen muss.

Die Mitgliedstaaten sollen die Ubergewinne an die Haushalte weitergeben, die Einnahmen
fur Stromerzeuger stabilisieren und die Industrie vor Preisschwankungen schitzen.

Wichtig: Bevor die Reformvorschlage in Kraft treten kdnnen, missen sie vom
Européaischen Parlament und vom EU-Ministerrat erértert und beschlossen werden.

Quelle: https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/de/IP_23 1591
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CfDs in der Energiewirtschaft

Allgemein:

« CfD ist die Abklrzung fur Contract for Differences (= Differenzgeschafte, Differenzkontrakte)

* CfDs kommen ursprunglich aus der ,Bankenwelt®

» CfDs sind Derivate (Finanzinstrumente) und beruhen nicht auf einem Preis des Basiswertes
(Underlying), sondern auf der Differenz zwischen Kauf- und Verkaufspreis

In der Energiewirtschaft haben CfDs folgende Funktionen:

« Sicherung von Investitionen in Erneuerbare Energien und Kernkraft (inframarginale Erzeugung)
« Verhinderung von ,Uberforderung“ von Kraftwerksprojekten

* Entlastung der Energiekunden und Schutz vor hohen Energiekosten

+ Bereits etabliert im Vereinigten Konigreich und Frankreich fur Offshore-Wind Projekte

By the way... bitte nicht verwechseln mit CCfD = Carbon Contract for Differences

CCfDs werden auch Klimaschutzvertrdge genannt und sind ein sektorspezifisches Instrument in der Industrie zur Férderung griiner Produkte und
Warme fir die Transformation der gro3en Prozessindustrien und die Nutzung von treibhausgasneutralem Wasserstoff. Uber einzelvertragliche
Regelungen zwischen der éffentlichen Hand und einem Unternehmen werden die durch den Wechsel auf griine Technologien beziehungsweise
Energietréager entstehenden Mehrkosten (im Vergleich zu fossilen Referenztechnologien) ausgeglichen. Basierend auf einem Vertragspreis wird
dafur die Zahlung einer Klimaschutzpramie vereinbart.
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CfDs fur EE-Neuanlagen |

Wirkungsweise und mogliche Abwicklung eines CfDs

L . . o ) . . Vorteile:

*  Wieim derzeitigen Regime auch, wird in Ausschreibungen/Auktionen fur + Absicherung der Erlése des Anlagenbetreibers durch den CfD-Preis,
Solar- und Windenergie ein Referenzpreis (CfD-Preis, Strike-Preis) fiir d.h. wenig Risiko beim Cashflow und damit niedrige Finanzierungskosten
einen Zeitraum (z.B. 20 Jahre) festgelegt. bei den kapitalintensiven Projekten im EE-Bereich.

» Der erzeugte Strom wird, ebenfalls wie bisher auch, an der Strombérse « Absicherung aller Stromkunden, sowohl der privaten Haushalte, im
vgrmarktet. ) ) ) Bereich GHD als auch Industrieunternehmen, durch den CfD-Preis und

» Liegt der Strompreis unter dem CfD-Preis, erhalt der Anlagenbetreiber Reduktion der Rechnungen in Phasen hoher Strompreise.
diese Differenz als Zuzahlung. Zu kléren:

. Li_egt der Strompreis Ube_r dem CfD-Preis, so zahlt der Anlagenbetreiber die . Was ist ,der Strompreis“? Der technologiespezifische Monatsmarktwert, der
Differenz an die Gegenseite. o _ _ Marktwert des spezifischen Erzeugungsparks...?

» Der Staat Ubernimmt dabei eine sehr wichtige Funktion als ,,Clearingstelle* « Auspragung der Auktion (ein Referenzpreis, Mindest-/Hochstpreis etc.)?

* Rolle des Staates — Balanceakt!

Konzept eines Differenzvertrags

Hohe Strompreise: Ver Niedrige Strompreise: Erzeugerinnen

erhalten Differenz zum nzpreis erhalten Differenz zu Referenzpreis LA
7Y < , « » =5 3@
» < ‘ms
Unternehmen Niedrige Strompreise: raucherinnen Ausgleichsmechanismus: Hohe Strompreise: Erzeugerinnen Erzeugerinnen
und Haushalte zahlen Differenz zum R nzpreis Staat legt Auktionsvolumina fest zahlen Differenz zu Referenzpreis

Quelle: Eigene Darstellung
© DIW Berlin 2022

Quelle: DIW Wochenbericht 2022-35 https://www.diw.de/documents/publikationen/73/diw_01.c.851308.de/22-35.pdf
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CfDs in der Direktvermarktung

Wirkungsweise im Vergleich zur ,,Gleitenden Marktpramie“:

Marktpramienmodell CfD = Contract for Differences

Marktpramie kann per Definition nicht negativ werden! Riickzahlung von Erzeuger mdéglich (deshalb oft auch symmetrische Marktpramie
oder zweiseitig-gleitende Préamie genannt)!

Ggf. zusétzliche Erlose
bis zum Hdochstpreis

Staatlich garantierte Erlose
in Hohe des Mindestpreises

®— Riickzahlung

Abschdpfung nur
oberhalb des
Hochstpreises

I pu = (%] (%]
Marktpramie g g Zuzahlung —e ” o 5
— = e
< < =t 2 2
3 3 4 S 3
Durchschnittlicher Durchschnittlicher = T T
Monatsmarktwert 2 2 Monatsmarktwert =
< <
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CfDs in der Direktvermarktung Il

Soll die gleitende Marktpramie durch CfDs ersetzt werden?

Was ware, wenn... Differenzvertrage im Juli 2022 in Kraft getreten waren?

Wind an Land Ruckzahlung kumuliert in €
500 16 5.000.000.000
450 14 4.500.000.000
400 1 4.000.000.000
350
10 3.500.000.000
300
250 s 3.000.000.000
200 ‘ 2.500.000.000
150 . 2.000.000.000
100 1.500.000.000
50 2
1.000.000.000
0 0
Jul 22 Aug?2? Sep22 Okt22 Nov22 Dez22 Jan23 Feb23 500.000.000
0
Referenzpreis in €/MWh MMW in €/MWh e Einspeisung in TWh Jul22  Aug22 Sep22 Okt22 Nov2? Dez22 l1an23 Feb23

.In Anbetracht der anhaltend hohen Strompreise hatten sich allein von Januar bis Juli 2022 die Stromrechnungen um finf Milliarden Euro reduziert
ohne zu einer Belastung des Staatshaushalts zu fiihren, wie es durch die derzeitigen Entlastungsmafinahmen (Tankrabatt, Energiegeld) der Fall ist.”

Quelle: DIW Wochenbericht 2022-35 https://www.diw.de/documents/publikationen/73/diw_01.c.851308.de/22-35.pdf
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CfDs fur EE-Neuanlagen I

Idee: CfDs als mOg liche Ergénzu ng zu PPAs?! Weitergabe der Konditionen des Differenzvertrages an A 4

Unternehmen
Aufgrund der hohen Bonitatsanforderungen bei Abschluss von langfristigen Power Purchase

Agreements (PPAs) profitieren bisher lediglich groR3e finanzstarke Industrieunternehmen von
Stromlieferungen (inkl. HKNs) aus konkreten EE-Projekten. Kleine und mittlere Unternehmen m
kénnen diese Anforderungen meist nicht erfullen. -

Differenzvertrag

Durch die Einfiihrung von CfDs in Verbindung mit einem ,,Pool-Modell“ kbnnten sich neue BT e
Mdoglichkeiten fir diese Kundengruppe ergeben: Unternehm en melden
Sl e VZm
+  Unternehmen melden ihren Bedarf an Griinstrom in den staatlichen Auktionen zur Forderung e f )
der erneuerbaren Energien an. &L
» Fur dieses zuséatzliche Volumen wird ein Vertrag zwischen dem ,Pool” der Anlagenbetreiber Auktionen ergeben Referenzpreis :@:
und den Unternehmen abgeschlossen, der auf dem stiindlichen Erzeugungsprofil und dem e,

durchschnittlichen Referenzpreis der EE-Anlagen im Pool basiert. Die Vergutung erfolgt Gber
CfDs und die Zahlungen werden vom Bund garantiert.

Reterenzpreis

Unternehmen Erzeugerinnen

| A
Vorteile: mpre
» Die Unternehmen profitieren von langfristig abgesicherten Strompreisen und kénnen die —
internen Klimaziele durch die zertifizierte Beschaffung von Griinstrom erreichen. (€)
» Durch die hohe Kreditwiirdigkeit des Staates werden die Nachteile von Finanzierungskosten
der PPAs vermieden. Indem die Konditionen vereinheitlicht und auch kleinteilige Vertrage Peol

maoglich sind, kénnen sich mehr Unternehmen als bei privaten PPAs beteiligen. Dem \
Staatshaushalt entstehen jedoch wie im Falle privater PPAs auch bei einer Weitergabe der
Konditionen keine Kosten aus den Ausgleichszahlungen, da er nur als Clearing-Stelle zwischen

den Ausgleichszahlungen der Unternehmen auftritt.

- L P

sralitionen reduziert

= Konsumentinner

VORSICHT: Auch hier steckt der ,,Teufel”“ im Detail, daher ist noch viel, sehr viel
Abstimmungsbedarf erforderlich! DIW Ber

Quelle: DIW Wochenbericht 2022-35 https://www.diw.de/documents/publikationen/73/diw_01.c.851308.de/22-35.pdf
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CfDs In der Kritik

Kritikpunkte an CfDs z.B. aus Sicht des BEE / BWE

Zweiseitige CfD fuhren zu einem erh6hten Finanzierungsrisiko
fur Erneuerbare Energien und einer Verhinderung von
marktbasierten PPA, vor allem wenn hierbei auf fiktiven
Erlésen abgeschopft werden.

Sie schranken die Méarkte ein und fihren u.a. zu héheren
volkswirtschaftlichen Kosten (u.a. aufgrund héherer Preise bei
Ausschreibungen usw.)

Sie verringern die Akzeptanz fiir die Energiewende, da
Grunstromprodukte in Folge des Doppelvermarktungsverbots
(880 EEG 2023) im Rahmen eines CfD nicht méglich sind und
konnen bei falscher Auslegung zusatzlich auch dringend
bendtigte Investitionen in FlexibilitAten unterbinden.

Quellen: https://www.bee-ev.de/service/pressemitteilungen/beitrag/bee-kritisiert-reformvorschlag-zum-europaeischen-strommarkt ;

Dr. Simone Peters (Bundesverband Erneuerbare Energien BEE):
,Die EU-Vorschlage gehen zu weit und greifen massiv in die
Systematiken der Mitgliedstaaten ein. Die verpflichtende
Einfiihrung von zweiseitigen Differenzvertragen, Two-way
Contracts for Difference (CfD), auf EU-Ebene lehnen wir ab. Die
Bundesregierung sollte sich im weiteren Gesetzgebungsprozess
fur eine freiwillige Losung einsetzen, wie sie es im Februar
gemeinsam mit anderen Staaten in einem offenen Brief gefordert
hatte”

Hermann Albers (Bundesverband WindEnergie BWE):

,Der Vorschlag aus Briissel erscheint in seiner einseitigen
Festlegung auf CfD als alleiniges Forderinstrument nicht gut
austariert. Mit CfD lasst sich vielleicht fir einzelne Technologien
ein Rahmen finden. Die damit vorgegebene Riickkehr in ein
quasi Festpreissystem ist aber ungeeignet, um ein Marktdesign
zu erreichen, welches fur Erneuerbare, Sektorenkopplung und
Flexibilitat betriebswirtschaftliche Anreize sichert.”

https://www.bee-ev.de/service/publikationen-medien/beitrag/bee-analyse-auswirkungen-einer-moeglichen-einfuehrung-von-contracts-for-difference-cfd-auf-erneuerbare-energien-im-strommarkt
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Agenda

Ein Blick zurtck

* Entwicklung der EE

* Entwicklung der Direktvermarktung

« EEG 2023

* Marktwertrisiko und Marktwertspreizung
* Neue Preissystematiken

Ein Blick nach vorn

» Direktvermarktung 2023ff
» Exkurs: Differenzvertrage, CfDs

Zusammenfassung
Fragen
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Zukunft der DV

Reform des Entwicklung der
EU-Strommarktes Energiepreise

Ausbaupfad

Solar und Wind EEG 2025 ©
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Reform des EU-Strommarktes
« Was kommt auf uns zu nach den
Verhandlungen auf EU-Ebene?

Energiepreisentwicklung
* Wo geht die Reise hin — weitere
Erholung oder erneuter Anstieg?

Ausbaupfad:

« Kommt der Boom wieder
oder bleiben die Investoren
zurtickhaltend?

EEG 2025

* Ggf. noch mehr Regulierung
erforderlich um die ambitionierten
Ziele zu erreichen?



Last but not least...

« Die Direktvermarktung ist und bleibt wesentlicher Baustein ftir das Gelingen der
ambitionierten Energiewende.

 Neue Rahmenbedingungen muissen sicherstellen, dass die Energieversorgung
wirtschaftlich (bezahlbar), sicher (qualitativ und quantitativ) sowie

umweltvertraglich (ressourcenschonend) bleibt.

Beim Beschleunigen miissen
¢ die Tréinen der Ergriffenheit

geben wir gemeinsam GagWg=® "8 waagerecht zum Ohr abflieBen.
Walter Rohrl

Die Zeit drangt —
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Aufzeichnung &
Prasentationsunterlagen

Sie erhalten in der Woche nach dem Webinar eine E-Mail
mit einem Link zur Aufzeichnung und den Unterlagen.

Hier finden Sie die Aufzeichnungen und Unterlagen aller Webinare:
energysales.vattenfall.de/veranstaltungen/webinare/unterlagen
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