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Gaspreis — THE 2023
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Gasprels — THE 2023
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Gasprels — THE 2023
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Gaspreis — Woher kommt das Gas

Erdgasbezug ausgewadhlter europaischer Lander im Jahr 2021
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Erdgasbezugsquellen Deutschlands 2020

55,2%
Russland

30,6%
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12,7%
Niederlande

1,6% Ubriges Europa

Quelle: BP, IHS Markit
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Quelle: https://www.spiegel.de/wirtschaft




Gaspreis — Woher kommt das Gas

Erdgasbezug ausgewadhlter europaischer Lander im Jahr 2021
BRussland  Norwegen [ Nordafrika EEigene Produktion W Sonstige BILNG

Erdgasbezugsquellen Deutschlands 2020
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@D Quelle: BP, IHS Markit

Quelle: https://www.spiegel.de/wirtschaft
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Gaspreis — Woher kommt das Gas

Erdgasverbrauch* in Deutschland in den Jahren 2005 bis 2021
(in Terawattstunden)
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Quelle: https://de.statista.com/statistik/daten/studie/164119/umfrage/erdgasverbrauch-in-deutschland-seit-1999/
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Last Updated: 19/04/2022.

Gaspreis — Woher kommt das Gas

eline
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Quelle: https://www.bruegel.org/publications/datasets/european-natural-gas-imports/
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Gaspreis — Woher kommt das Gas

Last Updated: 19/04/2022.

Kurzer Exkurs — Umrechnung

1000 m3 Gas ~ 11,4 MWh

1 million m3 Gas ~ 11,4 GWh

1 mrd m3 Gas ~ 11,4 TWh )
NS1 =160 mill. m3/d = 1,8 TWh/d :
Velke = 100 mill. m3/d = 1,14 TWh/d ]
Mallnow = 20 mill. m3/d = 0,23 TWh/d

= 3,19 TWh/d oder 3.192 GWh/d
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Gasflusse - Reuters

MONTHLY IMPORTS FROM OUTSIDE EUROPE, GWH/D

North African Piped

NG

ntinental LNG

10144

Quelle: Reuters
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Gasflusse - Reuters

MONTHLY IMPORTS FROM OUTSIDE EUROPE, GWH/D

Norway to Continent (excl UK)

Russia Main Three Lines

Russia to Poland

Russia to Hungary (Ne

Russia to Romania - ) 4
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Quelle: Reuters
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Gasflusse - Reuters

Gasfliisse
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Gasprels - Einflisse

Die Gasfliisse sind weiterhin stabil.

e SRR e T Schwankungen der Gasfliisse sind
— - normal, kurzfristig herrschten z.B. hohe
Temperaturen Mitte Marz in Deutschland
- Minimum @ Maximum 2021 @ 2022 9 Weniger Bedal’f
... oder wenn es Probleme an den
technischen Anlagen gibt (das war z.B. in
Mallnow der Fall)
Der Markt reagiert zur Zeit sehr sensibel
auf jegliche Art von Schwankungen.
1 35 7 9 11 13 15 17 19 21 P;E:i O:ryeaPrD 31 33 35 37 30 41 43 45 47 49 51 53

Quelle: https://www.bruegel.org/publications/datasets/european-natural-gas-imports/
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Gasprels - Einflisse

Norwegen: Rekordexporte nach Europe

Last updated: 19/04/2022 [updated every Tuesday) Im Marz gab eS Rekordlleferungen Von
10,2 Mrd. Kubikmeter Gas nach Europa.

Tatal Russia Norway LNE Mgeria

Minimum @ Maximum 2021 @ 2022
3400

... ebenso gab es Rekordeinnahmen von
11.8 Mrd. Euro aus den Exporten.
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Quelle: https://www.bruegel.org/publications/datasets/european-natural-gas-imports/
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Gasprels - Einflisse
Norwegen: Rekordexporte nach Europe

Last updated: 19/04/2022 [updated every Tuesday) Im Marz gab eS Reko rdlleferungen Von
10,2 Mrd. Kubikmeter Gas nach Europa.

Tatal Russia Norway LNE Mgeria

Minimum @ Maximum 2021 @ 2022
3400

... ebenso gab es Rekordeinnahmen von
Y 11.8 Mrd. Euro aus den Exporten.
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Quelle: https://www.bruegel.org/publications/datasets/european-natural-gas-imports/
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Gasprels - Einflisse
LNG: Rekordlieferungen nach Europe

Last updated: 19/04/2022 [updated every Tuesday]
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Der europdaische Markt steht hier in
Konkurrenz zum asiatischen Markt.

Derzeit (Stand 20.04.2022) liegt das
Preisniveau am europaischen Gasmarkt
ca. 10€/MWh uber den asiatischen
Markten = insbesondere durch eine
geringe Nachfrage durch Lockdown-
MalRnahmen in China.

... die von der Pandemie betroffenen
Provinzen in China stehen fur 75% des
jahrlichen LNG-Bedarfs (Quelle:
Montel/ANZ Bank)

Quelle: https://www.bruegel.org/publications/datasets/european-natural-gas-imports/
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Gasprels - Einflisse
LNG: Rekordlieferungen nach Europe

Quelle: https://www.bruegel.org/publications/datasets/european-natural-gas-imports/
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Gasprels - Einflisse
LNG: Rekordlieferungen nach Europe

Geplante LNG-Terminals in Europa
Planungsstatus [ bereits im Bau

]
A
A
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Quelle: statiskia
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Gasprels - Einflisse
LNG: Rekordlieferungen nach Europe

Fliissiggasterminal in Wilhelmshaven: Pipeline soll
unterirdisch verlegt werden

Geplante LNG-Terminals in Europa
Planungsstatus [ bereits im Bau

LNG-Terminal in Brunshiittel: Land und
Bund wollen Tempo machen

Mit schwimmenden Fliissigerdgas-Terminals will Deutschiand unter anderem in Brunsbittel
schnell unabhdngiger von russischem Erdgas werden. Bund und Land wollen die
Genehmigungsverfahren nun stark beschleunigen.

Land will Bau von LNG-Terminal in Stade

s bis 2026 Jeutschland nach Angaben des Bundeswirtschaftsministeriums rund 90
. er Erdgas. Rund die Halfte davon kommt aus Russland. Ein Terminal an
LN | Stand: 12.04.2022 15:03 Uhr Milliarden Kubikmeter Erdgas aus dem Flilssiggas (LNG - steht far

as") umwandeln. Ein schwimmendes Terminal schafft gut fiinf Milliarden

Um unabhﬁngiger vor AnderElbe soll ein Terminal zum Anlanden von Fliissiggas gebaut werden. Das Janten Terminals zusammen - also insgesamt zwei feste und drei

® Genel fahren ist u Jtzer sehen das Projekt kritisch. Das Land

auf den Import von F1 R ——— iinals in Br tel, Stade und - kénnten nach Angaben
entstehen. Die dafiir 1 dem Geschaftsfiihrer der Brunsbiittel Ports, in etwa die Menge
® Niedersachsens Ener( 78it ane Ruccland an Frdoac lmnnvllpvlwnﬂ
&
"Es muss jetzt schnell gehen®, sagte Umweltminister Olaf Lies (SPD) am Dienstag bei einem A
gemeinsamen Besuch mit Wirtschaftsminister Bernd Althusmann (CDU) im Industriepark A

19.04.2022:1%:27: Unie Stade. Dort wollen das Konsortium Hanseatic Energy Hub (HEH) und der Hafenbetreiber

Niedersachsen Ports das Terminal errichten. Beide Minister schiossen vor Ort nicht aus, dass &
b die Bauarbeiten fiir den Anleger an der Elbe moglicherweise starten kénnen, noch bevor der
Bau abschliefend genehmigt ist. Dann kdnnte es schon im Marz nachsten Jahres los gehen.

Ah 2026 kiinnten dann ornRe | NG-Tanker mit Fliissiooas in Stade anlegen Fin 7ehntel des
Grafik: CHEMIE TECHNIK - Quelle: GIE - Daten herunterladen - Erstellt mit Datawrapper

Quelle: https://www.bruegel.org/publications/datasets/european-natural-gas-imports/
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Gasprels - Einflisse
LNG: Rekordlieferungen nach Europe

Geplante LNG-Terminals in Europa
anungsstatus [ bereits im Bau

Ein Terminal an Land kann bis zu 12 Milliarden
Kubikmeter Erdgas/a aus Flissiggas
umwandeln.

. .-O ! Ein schwimmendes Terminal kann bis zu funf
Milliarden Kubikmeter Erdgas/a umwandelin.

Quelle: https://www.bruegel.org/publications/datasets/european-natural-gas-imports/
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Gasprels - Einflisse
LNG: Rekordlieferungen nach Europe

Geplante LNG-Terminals in Europa
Planungsstatus [ bereits im Bau

~ 136 TWh/a
Ein Terminal an Land kann bis zu 12 Milliarden
Kubikmeter Erdgas/a aus Flissiggas
umwandeln.
O . _ ~ 57 TWh/a
.o Ein schwimmendes Terminal kann bis zu flunf
Milliarden Kubikmeter Erdgas/a umwandelin.

3 Terminals an Land und 2 schwimmende

Terminals =
3 x 136 TWh/a + 2 x 57 TWh/a =522 TWh/a

VATTENFALL



Gasprels - Einflisse

Last updated: 19/04/2022 [updated every Tuesday]

Die Gasflisse nach Europa sind auf
= einem ahnlichen Niveau wie 2021.

Minimum @ Maximum 2021 @ 2022
11000

10500

10000

i3 Warum sind dann die Gaspreise so

%w hoch?
Terminmarkt  -> Risikopramie

Spotmarkt > 2?2

1 3 5 7 9 i1 13 15 17 19 21 23 25 27 20 31 33 35 37 30 41 43 45 47 49 51 53
Week of Year

Quelle: https://www.bruegel.org/publications/datasets/european-natural-gas-imports/
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Gasprelis - Spotmarkt

e S * Seit dem April 2021 haben
sich die Spotpreise am
Gasmarkt nahezu
verfunffacht:

April 2021: ~20€/MWh
April 2022: ~100€/MWh

VATTENFALL &



Folgende Grunde konnen hierflr u.a.
aufgefuhrt werden:

- Die Zusammensetzung der Gasfllisse hat sich geandert (weniger gunstiges Gas aus Russland,
mehr teures LNG-Gas)

- Weltweit anziehende Nachfrage nach Corona Lockdown MalRhahmen

- Insbesondere China tritt als grol3er Nachfrager auf, da mit einem teilweisen Umstieg auf Gas
Emissionen verringert werden sollen

- Eine ernohte Gasverstromung aufgrund von reduzierten Kohle- und Kernkraftwerkskapazitaten
- Reduzierte Gasfllisse aus den Niederlanden (Erdbeben)

- Extrem niedrige Speicherniveaus erforderten eine Bedarfsdeckung am Spotmarkt

VATTENFALL



Gasprels - Speicher
Exemplarischer Vergleich der Gasspeicherkapazititen "N | N E S

in der EU (in TWh) / Stand: Februar 2021 INITIATIVE ERDGASSPEICHER

P 282
I 19,9

== . 1438
Bl e 1322
—a R

— e 696

mm DN 425

e N 36,0

== N 358

S= I 124

I 36

Quelle: Gas Infrastructure Europe (GIE), eigene Darstellung
Hinweis: GIE erfasst nicht alle Gasspeicherkapazitaten in der EU. Die tatsachlichen Kapazitaten liegen also hoher
als hier angegeben, Es handelt sich daher um einen exemplarischen Vergleich.

Quelle: https:/lerdgasspeicher.de/erdgasspeicher/gasspeicherkapazitaeten/
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Gaspreis - Speicher

Last updated: 19/04/2022 (updated every Tuesday) Last updated: 19/04/2022 (updated every Tuesday)

Total EU Gazprom in EU Total EU
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Quelle: https://www.bruegel.org/publications/datasets/european-natural-gas-imports/
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Gaspreis - Speicher

Der Bund greift nun ein und reguliert die die Speicherbewirtschaftung.

WAl & S WVTISTIL ST LTI WUTL S din TWTE Al
Gesetzesbeschluss Fiallstands ale prozemtualer Anteil am Arberteszsrol

des Deutschen Bundestages Stichtagen vorzuhaltan (Fillstandsvorgaben):
1. am 1. Okfober: 30 Prozent

Gesetz zur Anderung des Energiewirtschaftsgesetzes zur 2. am ] November 50 Frozent
Einfiihrung von Fullstandsvorgaben fir Gasspeicheranlagen 3. am . Februzr: 40 Prozent.
SDWiE ZUur AndErU ng von E 246 dES EEUHEEE'I‘.ZDIJCI"IS M Thm dia Finhalhme dar Filldbandooareahe

(5) Wenn erkennbar ist, dass die Fiillstandsvorgaben nach Absatz 1 Satz 2, soweit eine
Rechtsverordnung nach Absatz 3 erlassen wurde, die darin enthaltenen Vorgaben, oder Ab-
satz 3 technisch nicht erreicht werden kdnnen, weil der Nutzer einer Gasspeicheranlage die von
ihm auf fester Basis gebuchten Arbeitsgasvolumina (Speicherkapazititen) nicht nutzt, ist der Be-
treiber einer Gasspeicheranlage verpflichtet, dem Marktgebietsverantwortlichen die nicht genutz-
ten Speicherkapazititen der Nutzer der Gasspeicheranlage rechtzeitig anteilig nach dem Mal3 der
Nichtnutzung des Nutzers in dem zur Erreichung der Fiillstandsvorgaben erforderlichen Umfang
bis zum Ablauf des Speicherjahres zur Verfiigung zu stellen; hierzu gehért auch die Ein- und Aus-
speicherleistung.
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Gas — schwer ersetzbar

Reduzierungmiglichkeiten fiir Gaseinfuhren

aus Russland, EU-Planung, in Mrd. Kubikmeter

155 ru-Gasimporte 2021

™ nicht kurzfristig ersetzbar

101,5<~ bis Ende 2022 moglicherweise
ersetzbar durch:
—— 50,0 Flissiggasimporte

—— 20,0 Stromerzeugung durch
Wind=- und Solarkraft**

— 14,0 Energiecinsparungen

10,0 Import dber andere
Gaspipelines

3,5 Biogasproduktion
2,5 Solaranlagen
~ 1,5 Warmepumpen

* aktueliste Daten; *#* anstelle von Gas
Seiduellen: BP, Tass, The Oxford Institute for Energy Studies

Quelle: https://Spiegel.de

Deutschland lauft auf Gas

Gasimporte aus Russland, Anteil an deutschen
Gesamtgasimpﬂrten in Prozent

G0 inzwischen hat die Bundes-
regierung die Gasimporte auf 55,2%
unter 50% gesenkt —

50

40

30 /)

bis 2004 Werte des
20 Bundesamts fur

Wirtschaft und

Ausfuhrkontrolle,
10 danach von BP

I | I I I I
1970 1980 1990 2000 2010 2020
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Gas — schwer ersetzbar

Energieverbrauch von Naturgas in
Deutschland, 2020 in Prozent

private
Verkehr Haushalte
0,3 45,5

Gewerbe, Hande],

Dienstleistungen

17,6

Industrie

Quelle: https://Spiegel.de

insg,
2 Mio.

Terajoule
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Schwer ersetzbar Anteil der Gasversorgung,
den Industriezweige in Deutschland bis
Winter 2022 durch Strom, Ol und erneuverbare
Energien ersetzen kdnnten, in Prozent

Ernahrung und
Tabak

Metallerzeugung
Maschinenbau
Metallbearbeitung

Fahrzeugbau
Gummi=-, Kunst-
stoffwaren
Verarbeitung von
Steinen und Erden
Glas und Keramik
sonstige che-
mische Industrie

Gewinnung von
Steinen und Erden

Nichteisenmetalle,
-gieRereien

Grundstoffchemie

Papiergewerbe

sonstige Wirt-
schaftszweige

= 10 15

13,2

12,5

12,4

10,7

89

8,7

7,6

7.3

6,4

6,2

4,0

2,6

9,6
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EUA

Einflisse auf den EUA-Preis:

Stromproduktion aus Solar & Wind

Kohleverstromung

Gasverstromung

Stromverbrauch (wirtschaftliche Entwicklung)
Politische Vorgaben
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EUA - Stromproduktion aus Solar & Wind
Q1 2022

Offentliche Nettostromerzeugung in Deutschland in Quartal 12022

Solar & Wind:
53,7 TWh

Energie (TWh)

Quartal
@ Pumpspeicher Verbrauch @ Import Saldo @ Laufwasser @ Biomasse @ Kemnenergie @ Braunkohle
@ Steinkohle ® 0l ® Gas @ Andere @ Pumpspeicher gung @ Speich
@ wind ' Solar @ Last

Quelle: https://www.energy-charts.info/?1=de&c=DE
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EUA - Stromproduktion aus Solar & Wind

Vierteljahrliche Stromerzeugung in Deutschland in Quartal 1 2021

Energetisch korrigierte Werte

Energie (GWh)

Wind Offshore Wind Onshore Solar

Quelle: https://iwww.energy-charts.info/?l1=de&c=DE
VATTENFALL &

Q1 2021

Solar & Wind:
41,7 TWh



EUA

Im Q1 2022 wurden ca. 12 TWh mehr Strom aus Solar & Wind als im Q1
2021 erzeugt - bearish

VATTENFALL



EUA - Stromproduktion aus Kohle
Q1 2022

Offentliche Nettostromerzeugung in Deutschland in Quartal 12022

Kohleverstromung:
41,7 TWh

Energie (TWh)

@ Braunkohle

@ Steinkohle

Quelle: https://Iwww.energy-charts.info/?|=de&c=DE
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EUA - Stromproduktion aus Kohle

Vierteljahrliche Stromerzeugung in Deutschland in Quartal 12021

Energetisch korrigierte Werte

uuuuuu

uuuuuu

Energie (GWh)

2500

® Braunkohle ® Steinkohle

Quelle: https://Iwww.energy-charts.info/?|=de&c=DE
VATTENFALL

Q1 2021

Kohleverstromung:
37,7 TWh



EUA

Im Q1 2022 wurden ca. 12 TWh mehr Strom aus Solar & Wind als im Q1
2021 erzeugt - bearish

Im Q1 2022 wurden ca. 4 TWh mehr Strom aus Kohle als im Q1 2021
erzeugt - bullish

VATTENFALL



EUA - Stromproduktion aus Gas
Offentlch Nettastromerzeugung in Deutschland in Quartal 12022 Ql 2021 VS 2022

Gasverstromung:
e ) Q1 2021: 28,6 TWh
- T Q1 2022: 14,05 TWh

Quelle: https://www.energy-charts.info/?1=de&c=DE
VATTENFALL &



EUA

Im Q1 2022 wurden ca. 12 TWh mehr Strom aus Solar & Wind als im Q1
2021 erzeugt - bearish

Im Q1 2022 wurden ca. 4 TWh mehr Strom aus Kohle als im Q1 2021
erzeugt - bullish

Im Q1 2022 wurden ca. 14 TWh weniger Strom aus Gas als im Q1 2021
erzeugt - bullish

VATTENFALL



EUA - stromverbrauch

P o
. ;:f'f
Entwicklung des Gesamtstromverbrauchs &7
Veranderungen gegeniber Vorjahreszeitraum® (kalendermonatlich)
1 20080: i 20090: Hif2030: 1V 200 201 Ilj2021: iy 2021: 2021
A2 % 8.4 % 3,5 % +0,8 % 1,5 % +10,2 % +2.4% +1.5%
+15,0
13,0
+12.5 #0.0
+0,0 7,7
+7.5
F +5,0 +32 +3.7
£ o5 |4 HE LS 74,7 +20%EE i
+0,0 m B
25 07 -0,0
1,6 i K
50 -31 4B 3.4 12 NN
7.5 -5 5.4
-10,0
-125 -10,6 .
450 12,
5 & F R R OE [ OWm oa - & ™My =B E T W a t e -
SREFEEFIE:IFEEEOEERIERIgEE G
] im L)

Ouelle: BEDEW-Schmellstatistik, Stand 0372022

Quelle: https://Iwww.bdew.de/media/documents/Fakten_und_Argumente_Konjunkturbericht_2022_03_Ausgabe.pdf
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EUA - stromverbrauch

Entwicklung von Auftragseingang und Produktion: Entu:vicklung von Auftragseingang und Produktion: 5
Chemische Grundstoffe e Papierherstellung [Lnn:
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EUA

Im Q1 2022 wurden ca. 12 TWh mehr Strom aus Solar & Wind als im Q1
2021 erzeugt - bearish

Im Q1 2022 wurden ca. 4 TWh mehr Strom aus Kohle als im Q1 2021
erzeugt -> bullish

Im Q1 2022 wurden ca. 14 TWh weniger Strom aus Gas als im Q1 2021
erzeugt => bullish

Gedampfte wirtschaftliche Entwicklung durch den Krieg vs. eine
wiederanfahrende Wirtschaft ,nach“ Corona(-Malihahmen). Hohe
Energiepreise wirken sich eher dampfend auf das Wachstum aus.

- bearish
- Unsicherheiten fihren zu = hoher Volatilitat.
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EUA — politische Vorgaben

Das ,Fit for 55%" bzw. der European Green Deal wird langfristig
eine Reihe von bullishe Veranderungen im EU ETS mit sich
bringen.

4Fit for 55%“ = Was ist das?

Ein von der EU Kommission im Juli 21 verabschiedetes
Reformpaket, mit dem Ziel, bis 2030 den Ausstol3 von
Treibhausgasen gegenuber von 1990 um 55% zu reduzieren und
bis 2050 klimaneutral zu sein.
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Kohle-Preis (API12)

@ Willy Kurniawan/REUTERS
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Kohle-Preis (API12)

[ API 2 - All Venues Years 2023 [TPJ:API 2 - ALL VENUES;COAL - COAL YEARS;2023 LAST Téglich] 22.04.2022 o 243,00 h 243,00 239,00 c 242,00 +2,00 +0,83%
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Kohle-Preis (API2)

[ API 2 - All Venues Years 2023 [TPJ:API 2 - ALL VENUES;COAL - COAL YEARS;2023 LAST Taglich] 22.04.2022 o 243,00 h 243,00 239,00 ¢
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Kohle, APl 2

Deutsche Steinkohle-Importe
aus Russland
1990 bis 2021 (in 1.000 Tonnen)
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Ca. die Halfte der insgesamt Uber
31Millionen Tonnen Kohle, die die
Bundesrepublik 2020 importierte, kam
nach den Angaben des Vereins der
Kohlenimporteure aus Russland.

Mit gro3em Abstand folgten die
Herkunftslander USA und Australien.

- Zahlen beziehen sich auf Steinkohle als
auch auf Koks, das in der Stahlherstellung
genutzt wird.

70 Prozent der EU-Kraftwerkskohle
kommt aus Russland.
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Kohle, API

19. April 2022
MONTEL

Print  Add to favorites

Sudafrika exportiert im
| die EU (Montel) Die sudafrikanischen Kohleexporte zu europaischen Zielen haben sich in diesem Monat
| {Montel) Die siidafrikanischen Kohleexporte z»

bisher verzehnfacht, zeigten Schiffsdaten am Mittwoch. Europa versucht derzeit handeringend,
iesisoh Kome auron memanen ool TUSSISChe Kohle durch Alternativen zu ersetzen.

er wichtigste Exporthafen Stdafrikas in Richards Bay hat nach Informationen des Datenanbieters
sselsValue bisher im April 2,4 Mio. t Kohle verschifit, wovon 560000 t fur Europa bestimmt waren

m Vorjahr hatte im gleichen Zeitraum lediglich ein Frachter 60.000 t nach Frankreich geliefert

Ubergangsweise kinnen europdische Kaufer noch bis zum 10. August alte Liefervertrage fur rus

Kohle aby In, wahrend neue Lieferverirage bereits seit Anfang April verboten sind. - Der Anteil der Kohleimporte aus Sudafrika
o N __ lag in der Vergangenheit noch hinter denen
finden, sagte ein Analyst eines Beratungshauses in der sidafrikanischen Hauptstadt Pretoria. d er US A’ AUStrallen Oder KOIumbI en bel

Hochwertige Kohle fehit

Allerdings sei kurzfristig kaum hochwertige Kohle verfiighar, wie sie in Europa benétigt werde, sagte u nte r 5 0/
0.

ein Handler aus Johannesburg. Vor zehn Jahren sei die Ausgangslage mit einer damals hoheren

itig kampft das Land mit log chen Problemen beim Abiransport von den Kohlegruben an

das Exportterminal in Richards Bay.

Es komme zwar weiterhin Kohle dort an, allerdings in einem langsameren Tempo, sagte eine
Sprecherin des Terminals zu Montel.

Das sidafrikanische Logistikunternehmen Transnet kann aufgrund fehlender Lokemotiven und

Vandalismusschaden im Schienennetz d it nicht vollumfanglich seinen Lieferverpflichiungen

nachkommen.

Quelle: Montel
Auf den Hafenbetrieb wirkien sich die geringeren Liefermengen allerdings nicht aus, erganzte die

Sprecherin.
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19. April 2022
EU-Kohlebestande steigen auf 4,5-Monatshoch

K O I l I e , l \ I I (Montel) Die Kohle-Lagerbestande an nordwesteuropdischen Hafen sind im Wochenvergleich

um 15% gestiegen, zeigten Hafendaten am Dienstag. Sie haben damit ihren hochsten Stand seit
Anfang Dezember erreicht.

Z u r h e rrS C ht re g er B etrl e b an d e n Die Lagerbestiande an den vier wichtigen Terminals in Amsterdam, Rotierdam und Antwerpen (ARA)
lagen zuletzt zusammengerechnet bei knapp 4,1 Mio. t, ein Anstieg von gut 0.5 Mio. t im
K 0 h I et e rm I n al S / _ L ag e r n D I e Wochenvergleich, zeigten von Montel zusammengestelite Daten.
. . .. ' . Quellen bei den Terminals sagten zu Montel, dass es weiter eine hohe Zahl von Frachterankiinften
gebe, auch wenn bei den russischen Lieferungen ein gewisser Rickgang zu verzeichnen sei.
Unsicherheiten fiihren zu einer
derzeit dabei, sich wegen des russischen Angriffskriegs auf die Ukraine von seinem bisher

E rh O h U n g d e r Lag e rb estan d e i . n Kohlelietera;'lten abzuwenden. Ab 10. August hat die_EU ein vollstandiges Importverbot fur

sche Kohle verhangt.

.Moch sind die Lieferungen stark”, sagte eine Quelle bei einem grofien Terminal. Uber Ostern hatten
die Hafenarbeiter Uberstunden gemacht, um die ankommenden Mengen bewsligen zu kinnen.

Bei den beiden gréfiten ARA-Terminals — Emo in Rotterdam und Oba in Amsterdam — sind die
Lieferungen in diesem Monat bisher um fast ein Vieriel héher als im Vorjahreszeitraum und emeichien
bislang 2,4 Mio. 1, zeigten Schiffstrackingdaten von VesselsValue.

TS TRt s Aem e rrEse s et e —= 2o - nd Taman am Schwarzen
umbien und Sidaifrika.

.Die russischen Lieferungen nehmen langsam ab und Wechsel auf andere Herkunftsiander geht ———
qut voran®, sagte die Ciuelle bei dem Terminal.

¢ v e s s 8 .qdralspreis an der Borse Ice
i um 0,35 USD auf 315 USth n I1 Der Kontrakt lag damit deutlich LII'IIPI dem Rekordniveau von 500
| USDA, das noch Anfang Marz zu sehen gewesen war.

Am Emo-Terminal in Rotterdam lagen zuletzt 2,4 Mio. t Kohle auf Halde, 0,4 Mic. t mehr im

Wochenvergleich. Am Oba-Terminal in Amsterdam waren es zuletzt 1,1 Mio. t, knapp 0,1 Mio. t mehr.

Die dbrigen Mengen lagerien an den Terminals EBS in Rotterdam (0,1 Mio. £} und Ovet Vliissingen
QU elle: Montel sowie Ovet Temeuzen bei Antwerpen (0,7 Mio. t).
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Kohle
=

Clean Power-Fuel-Spread

€MWh

Power Prices Cost EUA + TTF@50% Clean Spark Spread Cost EUA + APRH2@38% Clean Dark Spread

Cal Y+1 Peak 246,50 198,98 CSS Y+1 Peak 47,52 163,13 CDS Y+1 Peak 83,37
Cal Y+1 Base 205,50 CSS Y+1 Base 6,52 CDS Y+1 Base 42 37
Cal Y+1 Off Peak | 182,82 CSS Y+1 Off Peak  -16,17 CDS Y+1 Off Peak 19,69

Cal_NextYear Peak @Cal-NextYear Base @ Cal-NextYear Off Peak @ CostEUA + TTF@50% @ Cost EUA + APRE2@35%

Mai 2021

Jul 2021 Sep 2021 Nowv 2021 Jan 2022
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Strommix

DER STROMMIX IN DEUTSCHLAND 2021

Anteil der Energietrager an der Stromerzeugung

Konventionelle Energien: 266 TWh Sonstige Erneuerbare Energien: 224 TWh
Anteil am Strommix: 45,7 %
Anteil 2020: 50,5 %

Kernenergie
65,3 TWh

Windkraft
112,7 TWh

51,1 TWh

Steinkohle Photovoltaik

46,4 TWh 48,4 TWh
Braunkohle Biomasse
43,1 TWh

98,9 TWh
‘ Wasserkraft
19,3 TWh

Es wird die Nettoproduktion aller Kraftwerke dargestellt.

) STROM-REPORT
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Strom — Base 2023

168 € MWh
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Strom — Base 2023

207 €MWh [~
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Strom — Q3 Base

1 Germany Baseload - All Venues Quarters Q322 NEAR R [TPJ:GERMANY BASELOAD - ALL VENUES;EURO - EURO QUARTERS.NEAR.R LAST Taglich] 25.04.2022 © 235,00 h 235,00 | 232,00
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Strom — Mal Base

[/E3024: Es stehen nicht genugend Daten fur die Berechnung zur Verfuguns

198 €/ MWh
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= 205€/MWh
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Strom — Spot 2023

25.04.2022

Product EFEX Spot  Monthly Forwards for Cal-Index
Base the Ballance of Year Dase

Cal 2022 Index - Base Load 17797 231.09 21510
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Strom — Spot 2023

25.04.2022
Product EPEX Spot  Monthly Forwards for Cal-Index
Base the Ballance of Year Dase
Cal 2022 Index - Base Load 177,97 231,09 215,10
23.04.2021 +354%
Product EPEX Spot  Monthly Forwards for Cal-Index
Base the Ballance of Year Base
Cal 2021 Index - Base Load 20,17 60,94 a7.61
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Strom — Spot 2023

FUNDAMENTALS OF EUROPEAN

ELECTRICITY MARKETS
Preishildung auf den europiischen Spotmiirkten Jeden Tag ve
und andere £
Strompreise

- Die Preisbildung basiert auf den Grenzkosten, die angeben, wie viel es einen Erzeuger kostet, eine

zusiitzliche MWh Strom zu erzeugen. Die Kraftwerke werden in der Reihenfolge ihrer Grenzkosten auf i )

Integration ¢

den Markt gebracht, beginnend mit dem giinstigsten bis zum teuersten Kraftwerk. Sie werden in dieser Prozesse opt

Reihenfolge aktiviert, um die Nachfrage zu decken. Das zuletzt aktivierte Kraftwerk legt den Preis fest. fiir die Endve

Alle Erzeuger erhalten den gleichen Preis €/MWh fiir das gleiche Produkt: Strom. Die Wohlfaht
Optimierun

- Die giinstigsten Grenzkosten haben in der Regel die erneuerbaren Energien. Die teuersten Anlagen II:mL'€ :,f

sind Gas- und Kohlekraftwerke. Umso mehr, als die Nutzung der Kohle- und Gaserzeugung in Europa (ACER, 2018

durch CO_-Zertifikate gedeckt werden muss, so dass unter bestimmten Umsténden ein direkter
Zusammenhang zwischen Strompreisen und CO,-, Kohle- und Gaspreisen entsteht.

- Das Grenzkostenpreissystem ermoglicht allen Erzeugern, ihre Kosten zu decken, wodurch die
Versorgungssicherheit gewdhrleistet wird. Gleichzeitig entstehen Anreize fiir die Erzeuger, ihre
Produktion zu einem Preis anzubieten, der ihre Betriebskosten nicht iibersteigt.

Quelle: EPEXSPOT
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Europaische Energiemarkte in Zeiten politischer Krisen:
Aktuelle Preisentwicklungen & Auswirkungen des Ukraine-
Konfliktes

Fokus: April 2022

Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit
Rudolf Herick
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